The revaluation at fair value in merger
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Abstract: Commercial companies to achieve the economic benefits of investing
free funds for profit, or to eliminate competition and penetrate new markets may
decide to merge companies. A merger is a procedure in which there is termination
of one or more companies and the capital of the merging companies are subject to
a successor, which is an existing company. In a merger, it is necessary to make up
company overestimated the assets and liabilities at fair value as of the date
preceding the decisive date. When the fair value should be based on market price.
If the market price is not known, an entity may use valuation models and expert
opinion.
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1 Introduction

Obchodné spolo¢nosti sa mdzu rozhodnut realizovat rézne transakcie, ktoré su spojené s
nakupom a predajom obchodnych spoloc¢nosti, podielov na zakladnom imani v
obchodnych spolo¢nostiach resp. realizovat zlGéenia, splynutia alebo rozdelenia
obchodnych spolo¢nosti. Tieto transakcie mézu uskutocriovat tak na Uzemi jedného $tatu
alebo sa mbézu rozhodnlt pre realizéciu cezhraniénych transakcii. Uvedené transakcie
mobzu uskutolriovat za Ucelom dosiahnutia ekonomickych prinosov (napr. zvysenie
uverovej schopnosti vacsieho celku, zlucenie doplnujucich aktivit, znizenie nakladov)
alebo za Ucelom investovania volnych finanénych prostriedkov s cielom dosiahnut zisk,
eliminovat konkurenciu, preniknGt na novy trh ako aj moznost nadobudnut pristup k
surovinovym zdrojom. VSetky takéto realizované transakcie musia byt uskutoéfiované aj
s prihliadnutim na poziadavky podnikatelskej etiky, ktora posudzuje ekonomické aktivity
podniku na zaklade moralnych hodnét, kde primarnym cieflom nie je maximalizacia zisku
ale zameranie sa na dlhodoby rozvoj a prosperitu (Meluchova and Matedsova, 2015).
Jednou z casto sa vyskytujucich transakcii prave s uvedenymi cielmi je zlucenie
obchodnych spolocnosti.

Zlucenim obchodnych spoloc¢nosti rozumieme zrusSenie spoloCnosti bez likvidacie, kedy
dochadza k zaniku jednej alebo viacerych spolocnosti a imanie zanikajucich spoloc¢nosti
prechadza na pravneho nastupcu, ktorym je uz existujica spolo¢nost.



Schéma 1: ZlGcenie spolecnosti
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Na uskuténenie zld@enia spolénosti sa vyzaduje schvalenie zmluvy oceldi, ktora
obsahuje vSetky potrebné nalezZitosti tykajuce sahattného mena, sidla spéhosti,
podielov jednotlivych spolkmikov spol@nosti, utenie dia, od ktorého sa ukony zanikajucich
spolanosti povazuju zladiska dtovnictva za Ukony vykonané nacel nastupnickej
spolanosti (Mazikova, 2010).

Ucinky zli&enia spolénosti nastavaju zapisom zmeny do obchodného raggépisom do
obchodného registra:

- prechadza imanie zanikajucej spolosti na nastupnicku spélmwg’,
- spolanici zanikajucej spolmosti sa stavaju spaloikmi nastupnickej spotoosti,
- spolanosti zanikajuce zltenim zanikaju.

2 Uétovné hl'adisko zlGéenia spoloénosti

Z hladiska Uuctovnictva pri zliceni spoloCnosti je potrebné v Slovenskej republike
dodrziavat zdkon €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
zakon o UcCtovnictve) a opatrenie MF SR ¢. 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch (cCtovania aramcovej Uc¢tovej osnove pre podnikatelov
Gctujlcich v sustave podvojného Uctovnictva v zneni neskorsich predpisov (dalej len
postupy uctovania).

Podla zakona o Uctovnictve si uctovné jednotky, ktoré sa zrusuju bez likvidacie povinné
viest Uctovnictvo odo dria svojho vzniku az do dna, ktory predchadza rozhodnému driu.
Rozhodnym drfiom sa rozumie den, ktory si Uctovné jednotky urcili v zmluve o zlUceni
a od ktorého sa Ukony zanikajucich spolocnosti povazuju z hladiska Gctovnictva za Ukony
vykondvané na Udet nastupnickej spoloénosti. Tento defi nesmie byt neskorsi ako der
nadobudnutia Ucinkov zlUcenia spolocnosti, Cize den zapisu zmeny do obchodného
registra.

Zakon o Ucltovnictve stanovuje pri zluc¢eni spolo¢nosti aj povinnost otvorit a uzavriet
uctovné knihy a zostavit otvaraciu sivahu. Podla zakona o Uctovnictve uc¢tovna jednotka,
ktorou je nastupnicka Gc¢tovna jednotka, otvori Gc¢tovné knihy k rozhodnému dnu. Avsak
pri zli¢eni nastupnicka Uctovna jednotka pokracuje vo vedeni svojich Gctovnych knih po
doplneni Uctov z podkladov otvaracej suvahy. Otvaraciu sUvahu zostavuje nastupnicka
Gétovna jednotka a to k rozhodnému driu. Zanikajica ucétovna jednotka ma povinnost
uzavriet G¢tovné knihy ku dniu predchadzajicemu rozhodnému dfiu. K tomuto dfiu ma aj
povinnost precenit majetok a zadvéazky na realnu hodnotu.

3 Precenenie majetku a zavazkov na realnu hodnotu, zostavenie
uctovnej zavierky

Uctovnictvo poskytuje informacie réznym pouzivatelom v penaznych jednotkach.
Samotné ocenovanie majetku a zavéazkov predstavuje zakladny problém Gctovnictva,



kedZe prostrednictvom Ucltovnictva sa poskytuju informacie, ktoré ovplyviuju
rozhodovanie jednotlivych pouzivatelov.

V Slovenskej republike sa preferuje pri vacsine majetku a zavézkov ocenenie
v historickych (obstaravacich) cenach. Avsak pri niektorych vlastnickych transakciach sa
vyzaduje precenenie majetku a zavazkov na redlnu hodnotu. Takouto vlastnickou
transakciou je aj zlGcenie spoloCnosti, kde je kladena poziadavka na precenenie majetku
a zadvazkov v zanikajucej uctovnej jednotke. Precenenie je pozadované z dévodu
vyjadrenia spravnej hodnoty majetku a zavazkov vzhladom k meniacim sa trhovym
podmienkam.

Podla poziadaviek zakona o Uctovnictve ma zanikajica ucCtovna jednotka povinnost
precenit majetok a zadvdzky na redlnu hodnotu ato ku dfu, ktory predchadza
rozhodnému dniu. Readlnou hodnotou sa podla zakona o Gctovnictve rozumie:

« trhova cena,

+ hodnota zistena ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informacie z
operacii alebo z kotacii na aktivnom trhu (tato hodnota sa pouzije v pripade, ak
nie je trhova cena znama),

+ hodnota zistena ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informacie z
operacii alebo z kotacii na inom ako aktivhom trhu, ak nie si na aktivhom trhu
informacie, ktoré by bolo mozné pouzit v predchadzajicom ocefiovacom modeli,
alebo

« posudok znalca, ak pre ocefiovanu polozku majetku nie je mozné zistit jeho realnu
hodnotu podla predchadzajucich moznosti, alebo pre ocenovanl polozku majetku
nie je dostupny oceriovaci model odhadujlci s postacujlicou spolahlivostou cenu
majetku, za ktorl by sa v danom Case predal, alebo jeho pouzitie by vyzadovalo
od Uctovnej jednotky vynalozenie neprimeraného Usilia alebo nakladov v pomere s
prinosom jeho pouzitia pre kvalitu zobrazenia financnej pozicie uctovnej jednotky
v UCtovnej zavierke.

Oceriovacie modely podla zdkona o Uc¢tovnictve, ktoré mézu Uctovné jednotky vyuzivat
pri precefiovani majetku na redlnu hodnotu moézu vychadzat bud z trhového pristupu,
vydavkového pristupu alebo z prijmového pristupu.

Trhovy pristup pouziva informacie realizované operaciami na trhu ako napr. cena
podobného majetku dosiahnutd na aktivhom trhu po Uprave v zavislosti od charakteru
precenovaného majetku.

Vydavkovy pristup pouziva informacie, ktoré vychadzaju z penaznej sumy, ktoru by bolo
potrebné vydat na obstaranie majetku, ktory by mal pre G¢tovnu jednotku porovnatelny
prinos ako ocerfiovany majetok.

Prijmovy pristup je napr. model sucasnej hodnoty, ktory je zaloZzeny na sucasnej hodnote
buducich penaznych vydavkov na majetok, pricom diskontna sadzba sa urci ako vnutorna
miera navratnosti pozadovana investormi pre dany druh majetku ku dnu jeho ocenenia,
ktory nesie danu mieru rizika.

Pri preceneni majetku a zavézkov na realnu hodnotu vzniknuté rozdiely medzi Uctovnou
hodnotu a realnou hodnotou v Uctovnictve zanikajucej Uctovnej jednotky sa zauctuja:

+ na ucet opravnych poloziek, ak je realna hodnota majetku nizSia ako UcCtovna
hodnota, okrem majetku oceneného uz v redlnej hodnote,

+ na UcCet rezerv, pricom sa zohladfiuje tvorba rezerv v nastupnickej ucCtovnej
jednotke,

+ vysledkovo alebo na ucet 414 - Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavazkov, ak ide o majetok a zavazky podla § 14 a 16 postupov Uctovania (cenné
papiere, podiely, derivaty), pri ktorych sa Uctuje zmena realnej hodnoty z dévodu
zostavenia Uuctovnej zavierky,

« v ostatnych pripadoch neuvedenych v predchadzajucich bodoch na ucet 416 -
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni.



U&tovnou hodnotou sa rozumie hodnota majetku po zohladneni:

« odpisov vytvorenych ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,

+ ocenenie metddou vlastného imania pri cennych papieroch a podieloch
ocenovanych metddou vlastného imania ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, alebo

+ hodnota majetku po zohladneni opravnych poloZiek vytvorenych ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka za bezprostredne predchadzajice uctovné
obdobie,

a rezerv vytvorenych ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna =zavierka za
bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie

Zostatok UcCtu 416 - Ocerfovacie rozdiely z precenenia pri zlG¢eni, splynuti a rozdeleni sa
v otvaracej sUvahe nastupnickej uctovnej jednotky vykazuje na uUctoch Uctovej skupiny
41 - zZakladné imanie a kapitalové fondy a uctovej skupiny 42 — Fondy tvorené zo zisku
a prevedené vysledky hospodarenia v sulade so zmluvou o zluceni spoloCnosti.
Z uvedeného vyplyva, Ze zostatok na Ucte 416 - Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zl&eni, splynuti a rozdeleni moze byt ponechany na uvedenom Uc¢te resp. preucétovany
na iny Gcet z uvedenych Uctovych skupin v zavislosti od rozhodnutia spolo¢nikov
zanikajucej a nastupnickej spoloc¢nosti.

Zaroven si musia zanikajuca uctovna jednotka a nastupnicka Uctovna jednotka
vysporiadat aj vzdjomné pohladavky a zdvazky vratane rezerv a Gctov dasového
rozliSenia, ak medzi nimi existuju. Pri zluceni spoloCnosti sa vzajomné pohladavky
a zavazky vylucia az po zluceni spolocnosti a vzniknuté rozdiely z dévodu vylucenia
vzajomnych pohladavok a zavézkov sa Uctuju na prislusné Ucty nakladov a vynosov a to
v Uctovnictve nastupnickej uctovnej jednotky.

V pripade, ak by dochadzalo k zlic¢eniu spoloc¢nosti, ktoré st navzajom prepojené, jedna
zUcCastnena uctovna jednotka ma podiel na zakladnom imani v inej zucastnenej Uctovnej
jednotke (napr. ide o vztah matersky a dcérsky podnik), musi ndastupnicka uc¢tovna
jednotka v otvaracej sivahe vykazat hodnoty po vyluéeni podielov, ktoré sa Ucétuju na
Uctoch uctovej skupiny 06 - Dlhodoby finanény majetok a hodnoty vlastného imania
pripadajlceho na tieto podiely.

Zanikajuca uctovna jednotka okrem precenenia majetku a zavazkov na redlnu hodnotu
ma povinnost ku dfu predchadzajiucemu rozhodnému driu uzavriet Gétovné knihy
a zostavit Uc¢tovnU zdvierku. Uétovnou zavierkou sa podla zdkona o Uctovnictve, § 17
ods. 1 rozumie StruktUrovana prezentacia skutocCnosti, ktoré si predmetom uctovnictva,
poskytované osobam, ktoré tieto informacie vyuzivaju. Cielom uctovnej zavierky je
poskytovanie informacii o finan¢nej situacii, vykonnosti a zmenach vo financ¢nej situacii
uctovnej jednotky (Parajka, 2015).

UétovnU zavierku zostavuje Gc¢tovnd jednotka ku driu, ku ktorému je povinnad uzavriet
uctovné knihy. V pripade, ak uzavrie Gc¢tovné knihy k poslednému dnu Uctovného
obdobia, zostavuje riadnu Uctovnu zavierku. AvsSak pri zlG¢eni spoloCnosti je zanikajlca
G¢tovna jednotka povinna uzavriet G¢tovné knihy ku dfiu predchadzajicemu rozhodnému
dnu a z tohto dovodu sa Uctovna zavierka povazuje za mimoriadnu Uctovnu zavierku.

Nastupnicka Uc¢tovna jednotka pri zlGi¢eni spolo¢nosti nema povinnost zostavovat Gétovnu
zavierku a teda ani neuzavrie Uctovné knihy k rozhodnému driu. Nastupnicka Gctovna
jednotka je povinna zistit koneéné stavy jednotlivych G¢tov majetku, zavézkov, vlastného
imania, nakladov a vynosov ato za Ulelom zostavenia otvaracej suvahy. Otvaraciu
sUvahu zostavuje nastupnicka uctovna jednotka k rozhodnému driu.

4 Conclusions

Zlucenie obchodnych spoloc¢nosti predstavuje spbsob, prostrednictvom ktorého si mo6zu
spolo¢nosti udrzat postavenie na trhu a zachovat konkurencieschopnost voéi ostatnym
obchodnym spolo¢nostiam. Okrem udrzania si postavenia na trhu sa spolocCnosti
rozhoduju pre zlUcenie aj z dovodu povinnosti precenenia majetku a zavazkov na redlnu



hodnotu z hladiska Uuctovného. Prostrednictvom precenenia majetku na realnu hodnotu si
spolo¢nosti mdzu zabezpelit zvySenie hodnoty majetku ako bola dovtedy vykazana
v uctovnictve.

Poziadavka precenenia majetku a zavazkov vyplyva z pravdivého vykazovania hodnoty
majetku a zadvazkov v obchodnej spolo¢nosti. Vzhladom ktomu, Ze v Slovenskej
republike je preferovany spdsob ocenenia majetku v historickych (obstaravacich) cenach,
je potrebné pri zmene vo vlastnickych vztahoch akou je zlic¢enie spolo¢nosti precenit
majetok na realnu hodnotu a to ku dnu, ktory predchadza rozhodnému dnu.

Ocenenie v historickych cenach vychadza z preukazatelnosti vynalozenych penaznych
prostriedkov na obstaranie daného majetku, ale nevyjadruje spravnu hodnotu daného
majetku v Case, vzhladom k meniacim sa podmienkam trhu a s tym suvisiacimi zmenami
cien a opotrebenim daného majetku.

Pri preceneni majetku na readlnu hodnotu moézu Gctovné jednotky vyuzit trhovi cenu,
ocefiovacie modely, ktoré mdzu vychadzat z trhového, vydavkového alebo prijmového
pristupu alebo vyuzit posudok znalca. Vzhladom k ustanoveniam vychadzajlicim zo
zakona o Uctovnictve by Gctovné jednotky mali ako prvé precenit majetok trhovou cenou.
Ak tato nie je k dispozicii, maju byt na precenenie majetku pouzité ocefiovacie modely a
ako poslednou moznostou ma byt posudok znalca. Velakrat Gétovné jednotky pri preceni
majetku na redlnu hodnotu vyuzivaju opacny postup a majetok precenia na zaklade
posudku znalca, pretoZe pre nich predstavuje najjednoduchsi sposob vycislenia realnej
hodnoty precefiovaného majetku, C¢o vzhladom k poziadavkam kladenym zdkonom o
Gctovnictve nie je spravne.
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